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Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Pensionsradgiverne ApS
Kalkbreenderilobskaj 4A
2100 Kgbenhavn @
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Hjemsted: Kebenhavn
CVR-nr.: 42 61 41 49
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Kim Holten
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Pensionsradgiverne ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt &arsrapporten for regnskabsdret 01.01.25 - 31.12.25 for
Pensionsradgiverne ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31.12.25 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 01.01.25 - 31.12.25.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn @, den 12. februar 2026

Direktionen

Kim Holten
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Pensionsradgiverne ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Pensionsradgiverne ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Pensionsradgiverne ApS for regnskabsaret 01.01.25 -
31.12.2b, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
oplysning om anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.25 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.25 - 31.12.25 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af

arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd

(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-

delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Pensionsradgiverne ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnéa hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vassentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Pensionsradgiverne ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-

stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Brendby, den 12. februar 2026

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Lars Steinbach

Reg. revisor
MNE-nr. mne18599
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Pensionsradgiverne ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i lighed med tidligere ar af pensions- og formueradgivning.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.25 - 31.12.25 udviser et resultat pa DKK 930.539 mod DKK
-6.299.288 for tiden 01.01.24 - 31.12.24. Balancen viser en egenkapital pa DKK -10.233.842.
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Pensionsradgiverne ApS

Ledelsesberetning

2025 har — i forleengelse af tidligere ar — vaeret et strategisk vigtigt ar for PensionsRadgiverne.
Selskabet har fortsat gennemfert betydelige investeringer i teknologi, organisation og
markedsudvidelse med det Kklare formal at opbygge en skalerbar, effektiv og rentabel
pensionsradgivningsvirksomhed.

Aret blev et afgerende bevis pa, at PensionsRadgiverne kan omseette disse investeringer til en
profitabel forretningsmodel understattet af effektive radgivningssystemer og et unikt hegjt niveau
af digitalisering. Regnskabsaret 2025 er afsluttet med et positivt resultat, hvilket markerer et
veesentligt vendepunkt og har lagt et solidt fundament for fremtidig veekst, lansomhed og en
endnu mere robust og solid drift.

Siden etableringen i 2023 er organisationen vokset markant. Hvor selskabet ved opstarten bestod
af 2 medarbejdere, beskaeftiger PensionsRadgiverne ultimo 2025 mere end 35 medarbejdere.

Selskabet radgiver nu over 4.700 aktive kunder, en veekst pd mere end 3.000 kunder, og vi har en
samlet formue under radgivning (AUM) pd mere end 3,1 mia. kr., hvilket understgtter
PensionsRadgivernes styrkede position i markedet for uvildig pensionsradgivning.

PensionsRadgivernes kerneydelse — uvildig pensionsradgivning — skaber dokumenteret
gkonomisk veerdi for kunderne. Samtlige kunder har opndet gkonomiske fordele gennem
omleegning fra omkostningstunge, aktivt forvaltede fonde til omkostningseffektive indeksfonde.
Dette har resulteret i betydelige besparelser og en strukturel forbedring af kundernes
pensionsformuer.

Selskabet har i 2025 viderefert sin omfattende digitaliserings- og effektiviseringsstrategi.
Implementeringen af nye IT- og rddgivningssystemer har medfert veesentlige optimeringer af
arbejdsgange og processer, hvilket understatter yderligere skalerbarhed i bade rddgivning og
kundeservice, nar vi ser ind i 2026 og 2027. Disse tiltag er centrale for muligheden for fortsat
profitabel vaskst.

PensionsRadgivernes eksisterende samarbejder med organisationer og virksomheder har vist sig
effektive og veerdiskabende. Samtidig oplever selskabet en stigende interesse fra nye potentielle
samarbejdspartnere, hvilket udvider den strategiske reekkevidde og understotter den
fremadrettede veekst.

Der er samlet investeret mere end 20 mio. kr. i PensionsRadgiverne. Investeringerne har blandt
andet omfattet opbygning af organisationen, etablering af callcenter, udvikling af IT-lgsninger,
digitalisering samt rekruttering og opleering af medarbejdere. Disse investeringer har vaeret
nedvendige for at etablere en professionel og skalerbar radgivningsvirksomhed.

Likviditets- og driftsmaessigt har selskabet i 2025 bevaeget sig gennem den indledende

omstillingsfase. Regnskabséaret viser bade et positivt driftsresultat og et reduceret behov for
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Pensionsradgiverne ApS

Ledelsesberetning

yderligere likviditetstilfersel. Omsaetningen er gget med over 300%, og et betydeligt negativt
resultat i 2024 er vendst til et positivt EBITDA-resultat i 2025 pé over 4,0 mio. kr.

De nuvaerende aktionserer har samtidig tilkendegivet fortsat kapitalopbakning, safremt dette
matte blive ngdvendigt.

2025 har veeret et solidt og afgerende ar for PensionsRadgiverne og vores fortsatte solide veekst.

Gennem malrettede investeringer, organisatoriske tilpasninger og veekstinitiativer, er der skabt
et steerkt fundament for en lensom og skalerbar forretning.

Selskabet gar ind i 2026 med stor tillid til bade strategi, organisation og marked.

Det er vores forventning, at vi i 2026 fortsaetter med en haj vaekst, sdledes vil omsaetningen stige
og Ebidat vil stige forholdsmaessigt mere end omsaetningen.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Pensionsradgiverne ApS

Resultatopgorelse

2025 2024

Note DKK DKK

Bruttofortjeneste 20.708.550 1.549.636

1 Personaleomkostninger -16.661.550 -8.788.234

Resultat for af- og nedskrivninger 4.047.000 -7.238.598

Finansielle indteegter 0 1.277

2 Finansielle omkostninger -2.198.589 -833.797

Resultat for skat 1.848.411 -8.071.118

Skat af arets resultat -917.872 1.771.830

Arets resultat 930.539 -6.299.288
Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat 930.539 -6.299.288

Ialt 930.539 -6.299.288
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Note

Pensionsradgiverne ApS

Balance

AKTIVER
31.12.25 31.12.24
DKK DKK
Deposita 405.897 423.930
Finansielle anlaegsaktiver i alt 405.897 423.930
Anlegsaktiver i alt 405.897 423.930
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.566.826 1.975.500
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 2.404.413 632.583
Udskudt skatteaktiv 0 2.277.323
Andre tilgodehavender 1.202.611 0
Tilgodehavender i alt 10.173.850 4.885.406
Likvide beholdninger 2.851.485 780.863
Omsztningsaktiver i alt 13.025.335 5.666.269
Aktiver i alt 13.431.232 6.090.199
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Pensionsradgiverne ApS

Balance

PASSIVER
31.12.25 31.12.24
Note DKK DKK
Selskabskapital 40.000 40.000
Overfort resultat -10.273.842 -11.204.381
Egenkapital i alt -10.233.842 -11.164.381
3 Geeld til tilknyttede virksomheder 14.000.000 14.000.000
3 Anden geeld 423.936 423.937
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 14.423.936 14.423.937
8 Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 7.638.793 1.686.036
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 400.614 530.387
Selskabsskat 412.379 0
Anden geeld 789.352 614.220
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 9.241.138 2.830.643
Geaeldsforpligtelser i alt 23.665.074 17.254.580
Passiver i alt 13.431.232 6.090.199

4 Eventualforpligtelser
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Pensionsradgiverne ApS

Egenkapitalopgerelse

Overfort
Belgb i DKK Selskabskapital resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.25 - 31.12.25
Saldo pr. 01.01.25 40.000 -11.204.381
Forslag til resultatdisponering 0 930.5639
Saldo pr. 31.12.25 40.000 -10.273.842
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Pensionsradgiverne ApS

Noter
2025 2024
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 16.261.769 8.183.309
Pensioner 530.575 51.806
Andre omkostninger til social sikring 391.996 76.615
Andre personaleomkostninger 477.210 476.504
I alt 16.661.550 8.788.234
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 17 10
2. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 819.699
Renteomkostninger i gvrigt 20.832 14.098
@vrige finansielle omkostninger 2.177.757 0
@vrige finansielle omkostninger 2.198.589 14.098
Ialt 2.198.589 833.797

BeEleRHOLM

VI SKABER BALANCE

15

Penneo dokumentnegle: ESTCM-Y4NIH-EJE5SE-5PZE6-WFIB6-6DZ8D



Pensionsradgiverne ApS

Noter

3. Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt
Beleb i DKK forste ar efter b ar 31.12.25 31.12.24
Geeld til tilknyttede virksomheder 7.638.793 14.000.000 21.638.793 15.686.036
Anden geeld 0 0 423.937 423.937
Lalt 7.638.793 14.000.000 22.062.730 16.109.973

4. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i koncernen og heefter forholdsmees-

sigt for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royal-
ties og udbytter for de sambeskattede selskaber.
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Pensionsradgiverne ApS

Noter

b. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan madles palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning og andre driftsindteegter samt andre eksterne
omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering af tje-
nesteydelserne (leveringsmetoden). Nettoomsaetningen males til salgsveerdien af det fastsat-
te vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af ra-
batter.
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Pensionsradgiverne ApS

Noter

5. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, lontilskud/-refusioner, negativ goodwill og gevinster ved
salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtsegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemasssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsasttelse af eget skattemaessigt over-
skud.

BALANCE

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
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Pensionsradgiverne ApS

Noter

5. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrgrende sel-
skabets indgdede lejeaftaler.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.
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Noter

5. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
laneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-

rer til geeldens palydende veerdi. @vrige kortfristede geeldsforpligtelser maéles til nettorealisa-
tionsveerdi.
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